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معاون وز�ر نيرو گفت: بررس� ها نشان م� دهد م� توان از عمق ٨٠٠ تا هزار متر  زمين، آب با 
يفيت قابل شرب استخراج 
رد. رحيم ميدان� در 
گفتگو با مهر با اعلام آخر�ن اقدامات انجام شــده درباره طرح ا
تشاف آب از اعماق زمين بيان داشــت: پيش بين� م� شود در اعماق ٨٠٠ تا 

�ªهزار متر ، آب ها  قابل استفاده به عنوان آب شرب وجود داشته باشد 
ه البته منوط به مطالعه ا  وسيع در سه فاز است.
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درباره نرخ ارز در بودجه ٩۵ 
بازار ارز مدت� است 
ه بعد از �¯ دوره چند ماهه 
ه ثبات 
نسب� را تجربه 
رده بود، بار د�گر در هفته ها  اخير دچار 
ــا با  نوسانات و تغييرات� شــده اســت. دلار در ميان ارزه
بيشتر�ن تغيير روبه رو شده و روند  افزا�ش� پيدا 
رده 
است. به طور  
ه هفته ها  گذشته به مرز ٣٧٠٠ تومان 
نزد�¯ شد. در سال� 
ه دلار آزاد 
متر از ٣٥٠٠ تومان معامله 
م� شد و حدود �¯ ماه گذشته بين ٢٠٠ تا ٣٠٠ تومان افزا�ش 
�افته است. باتوجه به بازار متشنج 
نون� ارز، تصو�ب نرخ 
ارز بودجه ا  
متر از ٣٠٠٠ تومان قابل توجيه است. اگر 
دولت نرخ� بيشتر از ٢٩٩٧ تومان را تصو�ب 
ند، عملªرد 
پلªان� بازار ارز از سو�� و بازار متشنج آن از سو�� د�گر، 
موجب افزا�ش بيشتر نرخ ارز آزاد خواهد شد. ب� ش¯ 
افزا�ش نرخ دولت� دلار انگيزه بيشتر  برا  بالا رفتن نرخ 
دلار آزاد ا�جاد م� 
ند. همچنين با�د ا�ن نªته را در نظر 

داشت 
ه دست دولت در اجرا  بودجه باز است.
به رغم ا�نªه نرخ بودجه ا  دلار٢٩٩٧ تومان است، دولت 
منع� بــرا  افزا�ش آن مثلا در ابتدا  سال آ�نده، ماه 
 Âاول �ا ماه چهارم سال ٩٥ ندارد؛ بنابرا�ن به طرق مختل
امªان مانور ا�ن نرخ بودجه ا  ٢٩٩٧ تومان� به سمت بالا 
وجود دارد. اما تصو�ب نرخ� بالاتر از آن آثار منف� به همراه 
خواهد داشت. به عبارت د�گر نرخ ارز بودجه ا  بر نرخ آزاد 
ارز موثر است. هرچه نرخ ارز بودجه ا  بالا رود، نرخ آزاد 
دلار نيز افزا�ش خواهد �افت. ا�ن تاثيرپذ�ر  نرخ آزاد ارز 
از نرخ بودجه ا  حاشيه ا  به اندازه ١٥ تا ٢٠ درصد دارد. با 
ا�ن حال اگر تحر�م ها و محدود�ت ها  اقتصاد  برداشته 
شود �ا دولت دارا  وسع ارز  و امªانات بيشتر  باشد، 
آنگاه دولت توان دفاع از نرخ ارز بودجه خود را خواهد داشت 

و نرخ ارز افزا�ش نخواهد �افت. 
برا  مثال هنگام اجرا  فاز اول �ªسان ساز  نرخ ارز، 
م� توان نرخ دلار ٣٢٠٠ �ا ٣٤٠٠ تومان� را بــدون نگران� 
از افزا�ش نرخ ارز تعيين 
ــرد. ز�ــرا دولــت ابــزار لازم برا  
جلوگير  از تغيير نرخ ارز را در دست دارد. نرخ ارز مصوب 
تعهد  را مبن� برماندن درهمين نرخ برا  دولت ا�جاد 
نم� 
ند و جنبه عمليات� نــدارد. بان¯ مر
ز  از ابتدا  
سال معادل ر�ال� بودجه نفت را به نرخ مصوب در بودجه به 
حساب خزانه و برا  سازمان برنامه و بودجه وار�ز م� 
ند. 
اگر بان¯ مر
ز  ارز حاصل از فروش نفت را با نرخ بالاتر  
فروخته باشد، ا�ن بان¯ در ٦ماه ابتدا  سال �ا در انتها  
همان سال مابه التفاوت درآمد حاصل از فروش نفت به نرخ 
دولت� دلار و نرخ آزاد دلار را به حساب خزانه وار�ز خواهد 

رد. بنابرا�ن تفاوت� بين تصو�ب نرخ دلار ٢٩٩٧ تومان� �ا 

٣٢٠٠ تومان� در بودجه دولت وجود ندارد.

رشد ١٣٠٠ واحد	 شاخص �ل در روز برجام� بازار

استقبال پتروشيمی ها از نرخ ابلاغ شده خوراک

هفته توفان� بورس تهران آغاز شده است، روز شروع هفته با 
٢٦٧ ميليارد تومان حجم معامله، بورس ١٣٤٤ واحد رشد 
رد 

تا شاخص 
ل در آستانه ورود به ٦٥ هزار واحد رقم ٦٤٨٦١ را به 
خود ببيند. ا�ن رشد ��ª از ب� نظير تر�ن رشدها  بورس 
در سال ٩٤ بود، سال� 
ه شاخص با ٦٢٨٨٥ واحد شروع 

رده و ا
نون با نزد�¯ به ٣ درصد رشد، هنوز ١٧ درصد از 
بازده� اوراق بهادار با درآمد ثابت عقب افتاده است. اما 
رشد 
م سابقه بورس در بيشتر نمادها  بازار به چشم آمد، 
در جا�� 
ه پارسان، اخابر و تاپيªو هر�¯ بيش از ١٠٠ واحد 
در رشد شاخص موثر واقع شدند و دربين نمادها  بزرگ 
نماد تأثير گذار منف� وجود نداشت اما گل گهر، فارس و پست 
بان¯ ا�ران نمادها�� بودند 
ه رنگ قرمزشان در روز سبز بازار 
نما�ان شد. در نمادها  پربيننده همچنان سا�پا معاملات 
قابل توجه� را در قيمت ها  بيش از ١٢٠ تومان دارد، ا�ران 
خودرو را هم در نزد��ª ٢٠٠ تومان خوب م� خرند، معاملات 
̄ ها  بزرگ نظير بان¯ تجارت، ملت و صادرات هم با  بان

م� نوسان در درصدها  مثبت دنبال شد. در نمادها  
پر خبر، شªربن صÂ خر�د قابل توجه بود و ٥ درصد رشد 

رد، سرما�ه گذار  پتروشيم� صÂ خر�د قو  داشت، 
طور  
ه حت� به اندازه حجم مبنا  سهم عرضه نشد، فاذر 
در قيمت ها  بيش از ٤٠٠٠ ر�ال معامله شد. سرما�ه گذار  

بيمه را در نزد��ª ٢٠٠ تومان م� خر�دند.
مهمتر�ن خبر بازار اما، اعلام نرخ خوراÔ پتروشيم� ها 
بود، به رغم ا�ن 
ه نرخ خوراÔ ابلاغ شده، هنوز بازار در 
حال گمانه زن� اســت، بنا به گفته ��ª از 
ارشناسان با 
فرمول ابلاغ� قيمت نرخ خوراÔ نزد�¯ به ١٠ سنت خواهد 
شد. در هر حال آنچه برا  گروه پتروشيم� در بازار اهميت 
دارد، پيش بين� پذ�ر  سود برا  سال ها  آ�نده است، 
ا�ن مهم اگر محقق شود، بازار برداشت مثبت� از ا�ن فرمول 
خواهد داشت. هر چند 
ه با فرمول ابلاغ� اگر نفت دوباره به 
١٠٠ دلار برسد، نرخ خوراÔ از پيش هم بيشتر خواهد شد. 

بنابرا�ن مد�ران پتروشيم� ها با�د سع� 
نند حاشيه سود 
خود را حفظ 
نند، در بازار شنبه پارسان، تاپيªو و شپد�س را 

از ا�ن گروه تا صÂ خر�د پيش بردند. 
خر�د  اشتياق  و  شدند  معامله  مثبت  هــم  د�گر  سهام 
سرما�ه گذاران را تحر�¯ 
ردند. بازار در انتظار اعلام اجرا�� 
شدن برجام است و به دقت خبرها را دنبال م� 
ند، با ا�ن 
̄ فاز منف� در انتظار بورس  ̄ استراحت و � حجم معاملات �
خواهد بود، حال با�د د�د 
ه آ�ا ا�ن بار هم ا�ن استراحت 
طولان� خواهد شد �ا شا�د هم بورس موفق شود به اندازه 
نصÂ اوراق مشار
ت تا پا�ان سال بازده� داشته باشد.

٤ عامل اميدوار	 بازار مس�ن برا	 بهبود ▪
ممªن است سوال شود مسªن به عنوان �¯ 
الا  غير منقول 
ه عمده مواد اوليه آن هم 
در داخل توليد م� شود، چه تاثير  از اجرا  توافق خواهد پذ�رفت؟ ا�ن سوال از �¯ منظر 
درست است، �عن� به طور مستقيم نم� توان چنين ارتباط� را �افت. اما در فضا  اقتصاد، 
مولفه ها  د�گر  هستند 
ه در ا�ن رابطه، اثرگذارند. ا�ن مولفه ها تحت تاثير انتظارات مثبت 
و نيز بهبود تقاضا  موثر شªل م� گيرند. در ا�ن راستا چهار عامل به نقل از دنيا  اقتصاد قابل 
توجه است:اولين عامل، بهبود توليد ناخالص داخل� 
شور است. اجرا�� شدن توافق، سبب 
ورود منابع مال� بلو
ه شده (
ه البته مابه ازا  بيشتر آن ها قبلاً وارد اقتصاد ا�ران شده است) 
و نيز سرما�ه گذار  ها  جد�د به اقتصاد ا�ران خواهد شد. ا�ن امر سبب افزا�ش نسب� توليد 
ناخالص داخل� و بهبود قدرت خر�د اشخاص م� گردد. البته م� توان گفت اثرگذار  ا�ن عامل 
قدر  زمانبر خواهد بود.عامل دوم، مربوط به امªان بيشتر تقو�ت حما�ت ها  �ارانه ا  دولت 
از بخش مسªن است 
ه با تسهيل شرا�ط فروش نفت (البته بافرض غلبه درصد افزا�ش مقدار 
فروش نفت بر درصد 
اهش قيمت) و نيز بهبود درآمدها  ماليات� دولت ناش� از بهبود درآمدها  
ماليات دهندگان، فشار تنگنا  مال� و اعتبار  فعل� بر دولت در ا�ن زمينه، 
اهش خواهد 
̄ سرما�ه گذار  در بازارها  د�رتر نقدشونده مانند  �افت.سومين عامل، مربوط به 
اهش ر�س
̄ نسبت به بازار پول (
ه در شرا�ط فعل� عمده تر�ن محل برا  سرما�ه گذار  خرد محسوب  مل
̄ ها به  م� شود) است. در نتيجه م� توان گفت در پسابرجام، با به ميدان آمدن نقد�نگ� از بان
سو  سا�ر بازارها منجمله مسªن، رونق نسب� در آن ها را شاهد خواهيم بود.چهارمين عامل، 
تعيين تªليÂ سرما�ه گذاران و خر�داران مردد بازار مسªن است. بخش� از 
اهش عرضه و به و�ژه 
افت تقاضا  مسªن به افراد  بر م� گشت 
ه منتظر تعيين تªليÂ نها�� پرونده هسته ا  و 
رفع تحر�م ها بودند و م� توان گفت 
ه ا�ن بخش از تقاضا  مردد، از لاÔ ترد�د و انتظار خارج و 
تقاضا و عرضه خود را در عرصه بازار م� آورند.لازم به ذ
ر است انتظارات مثبت شªل گرفته در بازار 
مسªن، تا حدود  خود را در بهبود وضعيت بازار معاملات پا�يز  مسªن تهران نشان داده است.

بهبود بورس در سا�ه بهبود سه گروه بان£، خودرو و پتروشيم� ▪
بورس، د�گر بازار 
شور است 
ه قطعاً از رفع تحر�م ها متاثر خواهد شد. در ا�ن رابطه م� توان 
گفت سه گروه بان¯، خودرو و پتروشيم� 
ه سهم عمده ا  از بازار سرما�ه را نيز به خود اختصاص 
داده اند، در اثر تحر�م ها با بهبود وضعيت مواجه شده و سبب تاثير بر 
ل شاخص بورس را فراهم 
م� سازند.گروه اول بان¯ ها: با قطع ارتباط نظام بان�ª با شبªه جهان� بان�ª (سوئيفت)، 
تبادلات ارز  ميان داخل و خارج از 
شور وارد 
انال ها  غير رسم� و نيز افزا�ش هز�نه مبادلات 
شد. لذا هم ا
نون رفع تحر�م سوئيفت، م� تواند سبب تقو�ت گروه ها  بان�ª در بورس شود. 
̄ ها و بالطبع درآمدها  آن ها ناش� از نقل  دليل ا�ن موضوع ا�ن است 
ه خدمات خارج� بان
و انتقالات ارز  افزا�ش م� �ابد. از سو  د�گر با رونق فعاليت ها  اقتصاد ، سرعت نقل و 
انتقال پول و در نتيجه سود ا�ن واسطه ها  مال� افزا�ش خواهد �افت.گروه دوم: خودرو�� 
ها: هم ا�ن¯ به نظر م� رسد رفع تحر�م ها از دو مسير بر گروه خودرو�� ها  بورس اثر خواهد 
گذاشت. اولا: تسهيل واردات مواد اوليه و 
اهش هز�نه ها  توليد و ثانياً انتظار برا  افزا�ش 

يفيت خودروها  توليد .گروه سوم: پتروشيم� ها: صنعت د�گر  
ه به طور حاشيه ا  
در سال ها  گذشته از تحر�م ها تاثير گرفت، صنعت پتروشيم� بود. ا�ن صنعت اگر چه به طور 
مستقيم تحر�م نشد اما تحر�م ها  بان�ª بر 
اهش ورود درآمدها  ا�ن صنعت به 
شور نقش 
عمده ا  ا�فا 
ردند. لذا با برداشته شدن تحر�م ها در شرا�ط جد�د م� توان انتظار تسهيل 
صادرات پتروشيم� ها و نيز افزا�ش سودآور  در آن ها را داشت. به خصوص ا�ن 
ه در روزها  
گذشته، فرمول نرخ خوراÔ پتروشيم� ها مشخص شده و عنصر اطمينان بخش برا  ورود 
سرما�ه ها  خارج� به ا�ن صنعت پر مز�ت 
شور در بلند مدت فراهم شده است.البته تحولات 
بورس را نيز م� توان مانند دلار در دوره 
وتاه و غير 
وتاه مدت بررس� 
رد. در 
وتاه مدت بهبود 
انتظارات و جو روان� شرا�ط مثبت بورس را برا  ا�ن گروه بورس فراهم م� 
ند. به طور  
ه 
پرش ١٣٤٤ واحد  د�روز بورس را در ا�ن راستا م� توان تعبير 
رد. اما در بلند مدت، تحولات 
واقع� تر، جا  انتظارات را خواهند گرفت و البته مسير با ثبات تر  را برا  بورس رقم خواهند زد.

حال و هوا	 پساتحر�م� بازارها

از اميدهاى مسکن و بورس تا تردیدهاى ارزى
محمد حقگو - بااجرا�� شدن برجام، اقتصاد ا�ران وارد 
دوره متفاوت� خواهد شد. از �¯ سو فعالان اقتصاد  
با نو�د رفع تحر�م ها مواجه م� شوند و از سو  د�گر با 
توجه به مشروط شدن رفع تحر�م ها به �¯ دوره چند 
ساله، ر�س¯ دخالت متغيرها  سياس� طرف ها  

مقابل در بازگشت تحر�م ها هم چنان برا  اقتصاد ا�ران 
حفظ خواهد شد. 

اما به هر ترتيب تيم مذا
ره 
ننده خارج� 
شور تا
نون 
ــد توانا�� مهار توقعات نامعقول و غير  نشان داده ان

منطق� طرف مقابل را دارند.

 لذا از ا�ن بابت تا حــدود  م� توان ا�ن اطمينان را 
حاصل نمود 
ه در 
وتاه مدت �¯ فضا  تنفس� برا  
اقتصاد 
شور از نظر رفع ا�ن محدود�ت ها ا�جاد خواهد 
شد. لذا سوال� 
ه هم ا�ن¯ مطرح است، ا�ن است 

ه بازارها  
شور 
ه سمبل آن ها مسªن، بورس و ارز 

هستند، در ا�ن دوره با چه تحولات� رو به رو خواهند شد؟ 
و مهم تر ا�ن 
ه مولفه ها�� 
ه برا  بهبود ا�ن بازارها در 

شرا�ط جد�د م� با�ست در نظر گرفت، چيست؟ 
اگر م� خواهيد تصو�ر روشن تر  از موضوع داشته 

باشيد، توصيه م� 
نيم ا�ن گزارش را مطالعه 
نيد.

دلار	 �ه معلوم نيست ارزان شود ▪
شا�د عنوان شود با اجرا�� شدن توافق، ورود ارز به 
داخل 
شور تسهيل شده و نرخ دلار پا�ين م� آ�د. 
ا�ن عبارت تا حــدود  صحيح اســت، به خصوص 
در 
وتاه مدت. نمونه آن هم 
اهش بيش از �ªصد 
تومان� دلار از �¯ هفته گذشته تا
نون (از ٣٧٢٩ 
تومان در ١٩ د�ماه به ٣٦٠٠ تومان در بعد از ظهر 
ــروز) اســت، اما ا�ن همه ماجرا نيست. چرا 
ه  د�
م� با�ست به عوامل طرف عرضه و تقاضا  نرخ ارز به 
طور همزمان نگاه 
رد. عوامل� 
ه با سپر  شدن موج 
انتظار  
وتاه مدت، خود را بيشتر نما�ان م� 
نند. 
به گــزارش صــدا  اقتصاد به نقل از حسين عبده 
تبر�ز ، 
ارشناس بازار پول و سرما�ه، هم ا�ن¯ در 
سمت عرضه ارز به دليل 
اهش درآمدها  نفت�، 
نگران� ها�� بابت 
اهش عرضه ارز و نيز قدرت دولت 
برا  
نترل ا�ن نرخ در داخل 
شور وجود دارد. (توجه 
داشته باشيم 
ه قيمت نفت ا�ران هم ا�ن¯ در حدود 
٢٥ دلار قرار دارد. ) از سو  د�گر، با تسهيل شرا�ط 

مبادلات ارز ، انتظار م� رود تقاضا  مواد اوليه از 
خارج 
ه بر اثر تحر�م ها محدود شده بود، هم ا�ن¯ 
به حالت بالفعل درآ�د. لذا به نظر م� رسد نيروها  
افزا�نده نرخ ارز پس از دوره 
وتاه مدت پيش رو، 
حت� قو�تر از عوامل 
اهنده نرخ دلار عمل نما�ند.

معاون وز�ر نيرو گفت: برر
گفتگو با 

�ªهزار متر ، 


