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نرخ ارز 
هر گرم زعفران نگینربع سکهنیم سکهسکه طرح جدیدطلای18عیاردرهم اماراتیوانپوندیورودلار )مرکز مبادله ارزی(

435,678694,020809,21088,500175,14035,505,000) 25.500.000( 422,500,000255,000,000155,000,000884,182

به گزارش خراسان، روند صعودی نرخ طلا و ارز 
و سکه در روزهای اخیر نگاه ها را معطوف به خود 
کرده است. سال گذشته اقتصاد کشور شاهد 
یک دوره موفق کنترل نرخ ارز در سال گذشته 
بود که از اوایل سال تا اواخر پاییز ادامه داشت. به 
این ترتیب و با اتخاذ سیاست تثبیت توسط بانک 
مرکزی نرخ ارز غیر رسمی در محدوده 50 هزار 
تومان باقی ماند. با این حال نرخ ارز پس از شروع 
سال جدید میلادی و افزایش سطح ریسک های 
سیاسی منطقه ای، مسیر افزایشی را طی کرد و 
در هفته های اخیر نیز ابتدا با رسیدن به بیش از 
60 هزار تومان و سپس در روزهای اخیر به 65 
هزار تومان، هم اینک داغ شده است. در این 
شرایط سوالی که مطرح می شود این است که 
دلیل این افزایش نرخ چیست؟ بدیهی است با 
روشن شدن دلیل یا دلایل این افزایش، مسیر 
آتی قیمت ها نیز تا حدی روشن می شود. در ادامه 
این گزارش به بررسی 5 فرضیه در خصوص بازار 

ارز می پردازیم.

فشار تحولات سیاسی منطقه ای بر 	 
انتظارات و نرخ ارز

انتظارات یکی از پیچیده ترین شاخص هایی 
است که در اقتصاد برآورد می شود و مجموعه 
ای از عوامل از جمله شرایط سیاسی و منطقه 
ای نیز بر آن اثرگذارند. با این حال به نظر می 
رسد با تشدید تحولات سیاسی و منطقه ای 
از سال گذشته که در روزهای اخیر و تا حمله 
موشکی اسرائیل به بخش کنسولی سفارت 
ایران در دمشق نیز ادامه پیدا کرده، انتظارات 
تحت فشار قــرار گرفته است و در نتیجه این 
موضوع را باید یکی از عوامل رشد نرخ ارز در 
روزهــای اخیر دانست. البته باید گفت این، 
الــزامــاً بــدان معنی نیست که تحولات دیگر 
نمی توانند این اثر انتظارات منفی بر نرخ ارز 
را خنثی کنند. به طوری که سیاست تثبیت 
نرخ ارز بانک مرکزی در سال گذشته، این پیام 
را به فعالان اقتصادی مخابره کرد که بانک 
مرکزی توان مدیریت بازار ارز و ثبات نرخ ارز 
را دارد و همین موضوع موجب افت متغیرهای 
تورمی در بازار شد. در خور ذکر است انتظارات 
تورمی صرفاً به طور مستقیم متاثر از تحولات و 
رخدادهای اقتصادی کشور نیست بلکه می 
توان گفت هر چه نااطمینانی و تشتت روانی 

در کشور به انحاء مختلف بیشتر شود، می تواند 
زمینه را برای تشدید انتظارات تورمی فراهم 
کند. در این چارچوب می توان نقش منفی 
شایعه سازی ها در فضای سیاسی، اجتماعی و 

اقتصادی بر انتظارات را تحلیل کرد.

وضعیت درآمدهای نفتی	 
عامل مهم دیگر در خصوص نرخ ارز، وضعیت 
درآمــدهــای ارزی کشور و مشخصاً وضعیت 
صـــادرات نفت و وصـــول درآمــدهــای نفتی 
است. در این زمینه گزارش دیروز خبرگزاری 
ــارس نشان می دهــد که در ســال گذشته،  ف
درصد تحقق درآمدهای نفتی با وجود بیش 
برآوردهای انجام شده در بودجه، به 35.8 
میلیارد دلار معادل 83 درصد رسیده و 96 
درصد هدف میزان فروش نفت برآورده شده 
است.  به این ترتیب باید گفت که شوک قابل 
ملاحظه ای را در حوزه درآمدهای نفتی کشور 
شاهد نیستیم. در نتیجه اجمالًا این عامل نقش 

زیادی در افزایش اخیر نرخ ارز ندارد.

فشار تورم محقق شده به نرخ ارز	 
کارکرد ذاتی تورم، کاهش ارزش پول ملی در 
برابر ارزهای خارجی یا به عبارت دیگر افزایش 
ــای خارجی از جمله دلار و یورو  ارزش ارزه
نسبت به پول داخلی است. از این رو با توجه به 
این که در کشور، به رغم افت نرخ تورم، شاهد 
این پدیده هستیم، طبیعی است که ارزش 
پول ملی در برابر ارزهای خارجی، به نسبت 
)و نه الزاماً به اندازه نرخ تورم( کاهش یابد. در 
خور ذکر است طبق اظهارات رئیس کل بانک 
مرکزی، یکی از ارکان سه گانه سیاست تثبیت 
اقتصادی، کنترل نقدینگی است. به این ترتیب 
و با توجه به افت چشمگیر نرخ رشد نقدینگی، 
می توان انتظار داشت که بخشی از فشارهایی 
که قرار بوده در قالب تورم به نرخ ارز وارد شود، 

هم اینک خنثی شده است.

نبود دسترسی به ارز جهان روا در اثر 	 
تحریم ها

یکی از مشکلاتی که تحریم ها با خود به همراه 
آورده اند، قطع دسترسی به نظام پیام رسان 
مالی بین المللی و همچنین قطع دسترسی 
به نظام تسویه ارزی بین المللی )بر پایه دلار( 

است. چاره این نقیصه یا دور زدن این سیستم 
از طرقی نظیر پیمان های پولی دو جانبه، 
استفاده از سیستم های تهاتری و... است که 
سازو کارها و شرایط خاص خود را می طلبد. 
راهــکــار دیگر نیز، برگرداندن ورق اجماع 
بین المللی از نظام هــای پولی دلار پایه به 
نظام های پولی متکی به یک ارز جهان روا و 
مستقل از تحریم های غربی مثلًا یوآن است. 
چیزی که هم اینک در قالب سیستم های پولی 
کشورهای عضو بریکس پیگیری می شود. 
با این حال قطعاً این موضوع زمان بر بوده و 
تا حصول نتیجه در این خصوص باید منتظر 
فشارهای ارزی باشیم. با همه این اوصاف 
در افزایش اخیر نرخ ارز، از آن جایی که این 
عامل موثر بر نرخ ارز، تغییر خاصی نداشته، 
در نتیجه باید گفت نقش کمتری در افزایش 

نرخ ارز ایفا کرده است.

 معضل نظام چند نرخی و 	 
هدف گذاری هایی که محقق نمی شوند

راهبرد تثبیت اقتصادی، در شرایطی اتخاذ 
شد که اقتصاد ایران در محاصره عوامل پیش 
بینی زدا از آن قرار داشت. این سیاست در ابتدا 
یعنی دی 1401 با نرخ ارز تقریباً ثابت کلید 

خورد و نشان داد که در برهه ای کوتاه مدت 
توانست تا حدی اقتصاد را از حالت سردرگمی 
نجات بخشد. با این حال در ادامه، فشارهای 
ــران در جهت کاهش  ذاتــی که در اقتصاد ای
ارزش پول ملی و نیز ریسک های انتظاراتی 
وجود دارد، موجب شد تا عملًا فاصله نرخ های 
غیررسمی از نرخ های رسمی افزایش یابد و 
نرخ غیر رسمی ارز در برهه هایی بتواند از زیر 
سایه سنگین این سیاست خود را رها کند و 
پله پله خود را به محدوده کنونی یعنی حدود 
6400 تا 6500 تومان )برای دلار( برساند. 
در این زمینه مرکز پژوهش های مجلس نیز 
سال گذشته با برشمردن 7 نرخ برای ارز که 
در اقتصاد ایران وجود دارد، چنین وضعیتی 
را محکوم به شکست در قالب جهش نرخ ارز 
دانسته و تاکید کرده بود که حفظ ارزش پول 
ملی باید از مسیر اصلاحات اساسی اقتصادی 
و نه اقدامات کوتاه مدت مانند تثبیت اسمی 
نرخ ارز که مکرر شکست آن تجربه شده است، 
دنبال شود. در هر حال، باید گفت تا زمانی که 
این نظام چند نرخی ولو با هدف هایی نظیر 
حمایت از مصرف کننده و بازارهای داخلی 
اتخاذ شوند، ریسک افزایش های پله ای نرخ 

ارز همچنان وجود دارد.

واکاوی 5 عامل رشد نرخ ارز  
 انتظارات تورمی، تغییر درآمدهای نفتی، نظام ارز چند نرخی، دشواری دسترسی به ارزهای جهان روا و تورم موجود در کشور 5 عاملی هستند که در

 سال های اخیر نرخ ارز از سوی آن ها  همواره تاثیر پذیرفته است اما به نظر می رسد در افزایش کنونی نرخ ارز، برخی از آن ها نقش آفرینی بیشتری داشته اند

پذیرش ضمانت بانکی یا اسناد 
خزانه به جای مالیات و عوارض 

ارزش افزوده

فارس- سید محمد هادی سبحانیان رئیس کل 
سازمان امور مالیاتی کشور با صدور بخشنامه ای، 
دریافت مالیات و عوارض ارزش افزوده در قالب 
ضمانت بانکی یا اسناد خزانه را بــرای اجــرا به 
ادارات کل امور مالیاتی سراسر کشور ابلاغ کرد.

در این بخشنامه آمده است: به موجب مصوبه 
مراجع قانونی، به وزارت امور اقتصادی و دارایی 
)سازمان امور مالیاتی کشور و گمرک( اجازه داده 
شده است تا به استناد بند )ت( ماده )38( قانون 
رفع موانع تولید و ماده )6( قانون امور گمرکی، 
برای جبران کمبود نقدینگی واحدهای تولیدی 
و واردکنندگان کالاهای اساسی، دارو، تجهیزات 
پزشکی، مواد اولیه و ماشین آلات و تجهیزات خط 
تولید، همانند نحوه دریافت حقوق ورودی، اخذ 
مبالغ مالیات و عوارض ارزش افزوده را به صورت 
ضمانت  بانکی یا اسناد خزانه تا سررسید تعیین 
شده )پایان سال مالی( دریافت نماید. اعتبار این 

مصوبه تا پایان مهرماه سال 1403 خواهد بود.

واردات حبوبات با ارز 28500؛ 
فروش به نرخ ارز غیررسمی!

ایرنا- درحالی که دولت سیزدهم برای واردات 
حبوبات ارز 28 هزارو 500 تومانی تخصیص 
می دهد اما وضعیت بازار نشان می دهد که برخی 
واردکنندگان و توزیع کنندگان در حال عرضه 

حبوبات با نرخ ارز آزاد هستند.

بازار خودرو  در رکود کامل
فارس- به گفته رئیس اتحادیه نمایشگاه داران 
و فروشندگان خودرو،  بازار خودرو با این که در 
واپسین روزهــای سال 1402 رونق مختصری 
را تجربه کرد اما پس از تعطیلات نوروز دوباره در 
رکود فرورفته است. اسد کرمی در گفت وگو با 
فارس درباره وضعیت بازار خودرو در روزهای اخیر 
اظهار کرد: بازار خودرو در هفته های پایانی سال 
گذشته کاملا راکد بود اما در واپسین روزهای 
سال 1402 به صورت جزئی رونــق گرفت و تا 
حدودی خرید و فروش در این بازار انجام می شد.

کاهش بی سابقه حجم معاملات 
سهام در بورس های جهانی

ــزارش روزنــامــه فایننشال تایمز با  بر اســاس گ
استناد به داده های  بانک جی پی مورگان حجم 
ــورس هــای جهانی با  سهام معامله شــده در ب
سریع ترین سرعت در 25 سال گذشته در حال 
کاهش است. به گفته کارشناسان بانک جی پی 
مورگان، شرایط مبهم و نبود اطمینان اقتصادی 
و ژئوپلیتیکی بر حجم عرضه های جدید اوراق 

بهادار تأثیر منفی می گذارد.

رشد ۷ درصدی مسافران هوایی 
در نوروز امسال

ایسنا- رئیس سازمان هواپیمایی کشوری از 
پایان عملیات نوروزی 1403 با جابه جایی سه 
میلیون و 396 هــزار و 871 مسافر خبر داد و 
گفت: در مقایسه با سال گذشته رشد 7درصدی 
در جابه جایی مسافر و نشست و برخاست پروازها 

را شاهد بودیم.

بازخوانی بودجه 1403 بازار خبر

مجوز شرکت های دولتی 
برای انتشار گسترده اوراق 

مالی اسلامی

بردبار: درسال 1403 نیز بنا داریم همچون 
و  از طریق همین ستون  ســال هــای گذشته 
ترین سند  بازخوانی محتوای مهم  به  کلیشه 
قانون  یعنی  کشور  سالانه  اجــرایــی  و  اداری 
بــودجــه 1403 بــپــردازیــم و البته بــا توجه به 
نام گــذاری امسال با عنوان »جهش تولید با 
ــردم«، تلاش می کنیم در انتشار  مشارکت م
محتواهای مرتبط با قانون بودجه به مواردی که 
به نوعی با مردم و نحوه مشارکت آنان در اقتصاد 
مرتبط می شود، بیشتر بپردازیم و درمجموع 
سطح آگاهی عمومی مخاطبانمان را درباره 
قانون بودجه که حاصل ماه ها رفت و آمد میان 
ادارات دولتی و دستگاه های اجرایی و سرانجام 
تصویب آن در کمیسیون ها و سپس صحن علنی 
مجلس شورای اسلامی است، بالا ببریم که در 

ادامه می خوانید:
بند الف از تبصره یک قانون بودجه 1403 به 
شرکت های دولتی اجازه داده است تا سقف 
15 درصــد سرمایه گــذاری مصوب در بودجه 
اسلامی  مالی  اوراق  را  ــود  خ سنواتی  ــای  ه
ــورت استقبال  ــری که در ص منتشر کنند، ام
عامه مردم می تواند در مردمی کردن اقتصاد 

اثرگذار باشد.
بند الف تبصره یک قانون بودجه امسال دراین 
خصوص می گوید: »به شرکت های دولتی از 
جمله شرکت هایی که شمول قوانین و مقررات 
عمومی بــر آن هــا مستلزم ذکــر یــا تصریح نام 
است، اجازه داده  می شود تا سقف 15درصد 
)15٪( سرمایه گذاری مصوب در بودجه سنواتی 
خود را اوراق مالی اسلامی ریالی با تضمین 
و بازپرداخت اصل و سود توسط خود، منتشر 
و بــا اولــویــت بهینه سازی مصرف انـــرژی و در 
در  هفتم  برنامه  کلی  سیاست های  راســتــای 
حــوزه طــرح)پــروژه (هــای پیشران و طرح های 
تعریف شده ذیــل سند راهــبــرد ملی پیشرفت 
صنعتی و ارتقای زنجیره های ارزش کشور که 
به تصویب هیئت وزیران می رسد، مصرف کنند.«

بر اساس بند »ت« از همین تبصره نیز وزارت 
امور اقتصادی و دارایــی مجاز است از تمامی 
روش های انتشار اولیه اوراق از جمله تحویل 
اوراق به طلبکاران، عرضه تدریجی، حراج، 
فروش اوراق به کسر )کمتر از قیمت اسمی( و 

پذیره نویسی در بازارها استفاده کند.
در بند »ث« از تبصره یک قانون بودجه 1403 
ــده اســت:  ــورد مالیات ایــن اوراق آم نیز درمـ
»اوراق مالی اسلامی دولــت و کارمزد تعهد 
پذیره نویسی و کارمزد معامله گران اولیه اوراق 
مالی اسلامی   دولت و شهرداری ها )منتشرشده 
در سال 1403( مشمول مالیات به نرخ صفر 
می شود. همچنین معاملات بین ارکان انتشار 
و دریافت ها و پرداخت های مربوط به انتشار 
اوراق موضوع این تبصره، صرف  نظر از استفاده 
یا عدم  استفاده از نهادهای واســط، مشمول 
معافیت ها و مستثنیات حکم ماده )14( قانون 
نظام  ارتقای  و  رقابت  پذیر  تولید  موانع  رفــع 
مالی کشور مصوب 1394.02.01 می شود. 
انتشار تمامی انواع اوراق مالی اسلامی دولت 
اعم از اسناد خزانه اسلامی و اوراق مرابحه 
ــازار  27( قــانــون ب ــام مشمول حکم مــاده ) ع
اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران مصوب 

1384.09.01 است.«

خبر مرتبط

نامه کمیسیون اقتصادی مجلس به رئیس جمهور درباره بازار ارز
در این حال، دیروز رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس، از نامه به رئیس جمهور در خصوص 
ــزارش خبرگزاری خانه ملت،  پیشنهادهایی دربــاره سیاست هــای ارزی خبر داد. به گ
پورابراهیمی گفت: ما چند ماه قبل از پایان سال با حضور رئیس کل بانک مرکزی مباحث ارزی 
را بررسی کردیم. به واقع این جلسه، جلسه ای بود که ما مشکلات حال حاضر را در آن پیش بینی 
کرده بودیم. به گفته وی، با تغییراتی که از سال 1402 در دستور کار قرار گرفت، اساساً 
سیاست های ارزی دولت سیزدهم کاملًا یک مسیر متفاوتی را پیموده است. پورابراهیمی 
اظهار کرد: ما به دنبال این بودیم تا با یک رویکرد منطقی التهابات ارزی را به حداقل برسانیم، 
چرا که ما تجربه لازم را در دولت های قبلی در کمیسیون اقتصادی و در زمینه مباحث ارزی 
داشتیم. ما به دنبال افزایش ثبات نرخ ارز بودیم ولی برخی دوستان ما را محکوم به افزایش نرخ 
ارز می کردند. این اقتصاددان افزود: ما معتقد بودیم که اگر دولت به سیاست هایی که مجلس 
و کمیسیون اقتصادی در زمینه مباحث ارزی مد نظر قرار داده، عمل کند نرخ ارز کاهش پیدا 
خواهد کرد. به گفته وی، سیاست های ارزی مورد پیگیری بانک مرکزی بر مبنای سرکوب 
صادرات و تشویق واردات بوده است که این خود به تنهایی می تواند عاملی برای ایجاد تنش در 
حوزه ارزی کشور قلمداد شود. همه این ها در شرایطی است که قیمت کالای مصرفی مردم نه 

براساس نرخ ارز ترجیحی و نه نرخ ارز مرکز مبادله است.

امینی- بازار ارز و طلا در هفته های اخیر شاهد روند صعود قیمت ها بوده؛ 
موضوعی که نگرانی ها نسبت به ادامه شرایط ارز و طلا را در پی داشته 
است و این سوال را مجدد در پی داشته که دلیل این افزایش چیست؟ در 
این خصوص واکاوی عوامل موثر بر بازار ارز، نشان می دهد که عمده ترین 
عواملی که احتمالًا بیشتر از سایر عوامل در افزایش نرخ ارز موثر بوده اند، 
تحولات سیاسی- منطقه ای، تورم مزمن و همچنین وضعیت چند نرخی 
بــودن نظام ارزی در کشور ماست. در این حال دیــروز رئیس کمیسیون 
اقتصادی مجلس از نامه خود به رئیس جمهور برای تغییر سیاست های ارزی 
بانک مرکزی خبر داد. وی با بیان این که سیاست های بانک مرکزی واردات 
را تشویق می کند، خواستار توجه دولت به سیاست های ارزی مجلس برای 

کاهش نرخ ارز شد.

رشد پایه پولی، در کف 5 ساله یا رکورد شکنی تاریخی؟!
طــی روزهـــای اخــیــر، خبر کــذبــی در برخی 
رسانه ها  منتشر و در آن ادعا شده که دولت 
سیزدهم رکــورد چاپ پول )رشــد پایه پولی( 
ــن رســانــه هــا به  را شکسته اســت. استناد ای
نــمــوداری اســت کــه یکی از رســانــه هــای این 
جریان در شهریور سال 1402 ساخت و در 
آن با بررسی رشد 12 ماهه پایه پولی در حد 
فاصل فروردین 1400 تا فروردین 1402، 
ــورد چــاپ پــول در  مدعی »شکسته شــدن رک
تمام ادوار« شد! البته در همان زمان بررسی 
ها  مشخص کرد  رکورد رشد پایه پولی در این 
فاصله زمانی، مربوط به دهه 80 است. علاوه 
بر این، بررسی بیشتر سابقه این شاخص نشان 
داد رکورد تاریخی رشد پایه پولی در سال 53 

و رقم 65.1 درصدی است. پس از آن هم در 
سال 57 این شاخص رشد 63.8 درصدی را 
تجربه کرد. پس از آن و تاکنون، هیچ گاه این 
شاخص رشد بالای 60 و حتی بالای 50 درصد 
را تجربه نکرده است.با این حال این رسانه ها 
اکنون و پس از گذشت 7 ماه از انتشار خبر کذب 

اولیه و اصلاح آن توسط رسانه منتشر کننده 
خبر، اقــدام به بازنشر همان خبر کذب اولیه 
کرده اند. بازنشر هماهنگ ادعای کذب 7 ماه 
قبل توسط رسانه های حامی دولت گذشته 
درست در همان روزهایی انجام شد که بانک 
مرکزی از کاهش رشد نقدینگی و پایه پولی در 
سال 1402 خبر داد.واقعیتی که این رسانه 
ها آن را ندیده و تحریف کرده اند این است که 
طبق اعلام بانک مرکزی، نرخ رشد نقدینگی 
در پایان 1402 به 24.3 درصد رسیده که 
کمترین نرخ در 5 سال اخیر به شمار می رود. 
همچنین نرخ رشد پایه پولی در پایان 1402 به 
29.6 درصد رسید که کمترین نرخ در 5 سال 

اخیر است. )منبع: با اقتباس از ایرنا(

دنیای اقتصاد- سنجش نبض بــازار خــودرو برای پاسخ 
به یک ابهام نشان می دهد قیمت محصولات خودرویی 
از ســال96 تاکنون، تنها متاثر از نرخ ارز نبوده و در بازه 
زمانی مذکور حتی از تورم عمومی نیز پیشی گرفته است.

بررسی  ها حکایت از آن دارد که نرخ دلار در هفت سال 
گذشته 16.15برابر شده، حال آن که قیمت خودرو در این 
بازه زمانی به طور میانگین 18.74برابر شده است. بنابراین 

رشد قیمت خودرو )در بازار( بیشتر از نرخ دلار بوده است.

پیشی گرفتن افزایش 
قیمت خودرو از دلار


