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بررسی طرح جدید بانک مرکزی برای پیش فروش سکه با توجه به اونس جهانی و نرخ دلار 

جذابیت پیش خرید سکه به 3 شرط
  غیاثی 

info@khorasannews.com

بانـک مرکـزی کـه از بهمـن مـاه سـال گذشـته، طـرح هایی 
بـرای پیـش فـروش سـکه ارائـه کـرد، از آن زمـان تاکنـون  
چنـد بار شـرایط و گزینه هـای موجـود در این طـرح را تغییر 
داده است. ابتدا، در واکنش به رشـد قیمت دلار و بازدهی 
بسـیار قابـل توجه طـرح، نـرخ پیش فـروش افزایـش یافت و 
بـه تازگـی دوره هـای سررسـید متنـوع تـر شـده اسـت. بـه 
این ترتیب که شـما مـی توانیـد سـکه را از یک ماه تا 2 سـال 
پیـش خرید کنیـد. نـرخ پیـش خرید در طـرح یک سـاله یک 
میلیـون و 350 هـزار تومـان تعیین شـده اسـت. اگر کسـی 
بخواهـد ایـن طـرح هـا را ارزیابـی کند، بـا چنـد متغیـر روبه 
روسـت که بایـد آن هـا را ارزیابـی و پیـش بینی کنـد؛ قیمت 
دلار، قیمـت اونس جهانـی، حبـاب قیمت سـکه و درنهایت 
نـرخ نهایـی سـکه در سررسـید. در ادامـه بـا توجه بـه برخی 
شـواهد و فرمـول هـا، تلاش مـی کنیـم بـه ارزیابـی ایـن 

سـرمایه گـذاری بپردازیـم.
چنان چه در ادامه تحلیل خواهیم کرد، طرح پیش خرید 
سکه با فرض ثبات نرخ دلار در 4200 تومان و  ثبات نرخ 
فعلی اونس جهانی چندان جذاب نیست. اما اگر هرکدام 
از این دو پارامتر رشد کنند یا این که، حباب قیمت سکه 
زیاد شود، سرمایه گذاری در این گزینه جذاب خواهد بود. 
درنهایت بر اساس نرخ های آتی سکه نشان خواهیم داد 
که این طرح می تواند تا سالانه بیش از 50 درصد سود 

داشته باشد.

▪ شرایط پیش فروش سکه چیست؟	
طبق آخرین پیشنهاد بانک مرکزی، گزینه ها و نرخ های 
پیش فروش سکه به شرح جدول یک است. به این ترتیب 
شما می توانید یک سکه تمام بهار آزادی را یک ماهه به 
قیمت یک میلیون و 590 هزار تومان پیش خرید کنید. 
نرخ پیش خرید یک ساله هم یک میلیون و 350 هزار 
تومان است. فرایند کار هم به این صورت است که همه 
18 سال می توانند با مراجعه به بانک  افــراد بالاتر از 
ملی، اقــدام به پیش خرید کنند. مبلغ سکه را تحویل 
می دهید و گواهی پیش خرید را دریافت می کنید و در 
سررسید می توانید تعداد سکه مدنظر را دریافت یا به 
نرخ روز نقد کنید. اما آیا این سرمایه گذاری، به صرفه 
است؟ چنان چه محرز است، عامل اصلی تعیین کننده 
سود یا ضرر شما، نرخ سکه در سررسید قرارداد است. 

اما نرخ سکه چگونه محاسبه می شود؟

نرخ پیش فروش- هزار تومانموعد تحویل

1590یک ماهه

31540 ماهه

61475 ماهه

91410 ماهه

121350 ماهه

181245 ماهه

241160 ماهه

▪ نرخ سکه را چگونه محاسبه کنیم؟	
همان طور که می دانید نرخ سکه تابع اونس جهانی و نرخ 
دلار است. اونس هم اکنون حدود 1345 دلار است. هر 
اونــس 31.1 گرم اســت. لذا قیمت یک گرم طلا حدود 
43.2 دلار محاسبه می شود. اگر دلار را 4200 تومان 
24 عیار( 181 هــزار تومان  فرض کنیم، هر گرم طلا )
خواهد شد. می دانیم که هر سکه هم 8.1 گرم طلا دارد. 
با این حساب، قیمت ذاتی سکه حدود یک میلیون و 470 
هزار تومان محاسبه می شود که با احتساب حدود 20 
هزار تومان هزینه ضرب سکه به یک میلیون و 490 هزار 
تومان می رسد. به طور خلاصه محاسبه قیمت ذاتی سکه 

از فرمول زیر ممکن است:
قیمت سکه = )0.235(×)قیمت هر اونس طلا × نرخ 

برابری دلار( +20۰۰۰ )رابطه 1(
8.1 گرم( بر وزن هر  عدد 0.235 از تقسیم وزن سکه )
اونس )31.1( و ضرب در نسبت عیار اونس جهانی )24( 

به سکه )حدود 21.6( به دست می آید.
البته قیمت واقعی سکه گاهی اوقات از مقدار قیمت ذاتی 
فاصله می گیرد که به آن حباب قیمت سکه گفته می شود 
و ناشی از فضای هیجانی در بازار یا افزایش تقاضا رخ می 
دهد. حال که با نحوه محاسبه قیمت سکه آشنا شدیم می 
توانیم بر حسب پارامترهای مختلف، تخمینی از قیمت 
سکه در آینده )و از جمله سررسیدهای قـــرارداد پیش 

فروش( به دست آوریم.

▪ 4200 تومانی و 	 محاسبه قیمت آتی سکه با دلار 

تغییرات اونس جهانی
با توجه به این که دولت، نرخ دلار را برابر با 4200 تومان 
اعلام کرده است، می توانیم برای پیش بینی قیمت آتی 
سکه، این نرخ را فعلا ثابت بگیریم و نرخ سکه را با توجه 
به قیمت های مختلف احتمالی اونس جهانی در آینده 
محاسبه کنیم. در جــدول 2، نرخ ها بر اســاس رابطه 1 

محاسبه شده است و نشان می دهد که اگر در آینده، نرخ 
اونس به 1300 دلار سقوط کند، قیمت ذاتی سکه در 
ایران حدود یک میلیون و 303 هزار تومان خواهد بود. اگر 
هم نرخ فعلی اونس یعنی حدود 1350 دلار ثابت بماند، 
قیمت ذاتی سکه حدود یک میلیون و 352 هزار تومان 
خواهد بود. البته معمولا نرخ واقعی سکه چند درصدی 
هم حباب دارد که در جدول 2 با فرض حباب 5 درصدی، 

قیمت نهایی محاسبه و ارائه شده است.

▪ اونس جهانی به کجا خواهد رفت؟	
نمـودار زیـر نشـان مـی دهـد کـه اونـس جهانـی نزدیـک 
بالاترین قیمت پنج سـال اخیر خود در حال نوسـان اسـت. 
در واقـع اونـس بعـد از اواسـط سـال 2013 بـه بعـد، هرگز 
بـه سـطوح 1400 دلاری نرسـیده اسـت. لـذا در صـورت 
تـداوم شـرایط فعلـی، نبایـد انتظـار رکوردشـکنی توسـط 
اونـس جهانی را داشـت. مگـر آن که یـک بحـران اقتصادی 
در جهـان رخ دهـد و ماننـد سـال 2011 قیمـت سـکه را تـا 
1900 دلار افزایش دهد. این رشـد نـرخ متاثـر از عملکرد 
ضعیـف اقتصـادی کشـورها بعـد از بحـران اقتصادی سـال 
2009  اتفـاق افتـاد . مـی دانیـم کـه قیمـت طلا، در اثـر 
بحـران هـای اقتصـادی افزایـش مـی یابـد. چـرا کـه در 
ایـن مواقـع، سـرمایه گـذاران، سـرمایه خـود را از بـورس 
و اوراق مالـی خـارج و بـه دارایـی هـای امـن از جملـه طلا 
منتقـل مـی کننـد و باعـث افزایـش تقاضـا و افزایـش قیمت 
طلا مـی شـوند. بـا ایـن توضیـح، البتـه در صـورت بحـران 
آفرینـی جدیـد ترامـپ یـا افزایـش تنـش هـا بیـن چیـن و 
اروپـا بـا آمریـکا، انتظـار رشـد قیمـت طلا تـا سـطح 1400 
دلار و بیشـتر وجـود دارد. البتـه ایـن را هـم بایـد بدانیـم که 
طلا واکنـش خـود را بـه ترامـپ نشـان داده اسـت. چنـان 
چـه نمـودار یـک نشـان مـی دهـد، بعـد از شـروع ریاسـت 
جمهـوری ترامـپ از ابتـدای سـال 2017 و مواضـع تنـش 
آمیـز او، نـرخ اونـس جهانـی حـدود 200 دلار رشـد کـرده 

اسـت و از 1130 دلار بـه 1340 دلار رسـیده اسـت.
نتیجـه آن که آثار رفتارهـای تنش آفرین فعلـی ترامپ، قبلا 
در قیمـت طلا منعکـس شـده اسـت و در آینـده در صـورت 
تنـش آفرینـی جدیـد، مـی تـوان منتظـر رشـد قیمـت طلا 
بـود. اگـر هـم مواضـع قبلـی تعدیـل شـود امـکان کاهـش 
نـرخ اونـس وجـود دارد. ضمـن آن کـه سـایر عوامـل بیـن 
المللـی مثل رشـد اقتصـاد جهانـی و بازدهی بـورس ها هم 
بـر قیمـت اونـس موثـر اسـت. در نتیجه فـرض نـرخ 1325 
تـا 1400 دلاری بـه ازای هـر اونـس طـی یـک سـال آینده، 

نسـبت بـه سـایر گزینـه هـا احتمـال قـوی تـری دارد.

▪ با این شرایط، بازدهی سرمایه گذاری طلایی چقدر 	
خواهد بود؟

حــال مــی تــوان بازدهــی گزینــه هــای مختلــف ســرمایه 
گــذاری را بــا فــرض ثبــات اونــس جهانــی در محــدوده 
1325 تــا 1400 دلار محاســبه کــرد. همچنیــن نــرخ 
دلار هــم 4200 تومــان فــرض شــده اســت. چنــان چــه 
ــا فــرض ثبــات قیمــت اونــس  جــدول 3 نشــان مــی دهــد، ب
در محــدوده 1300 تــا 1400 دلار و فــرض حتــی 10 

درصــد حبــاب بــرای قیمــت ســکه در داخــل نســبت بــه 
قیمــت محاســباتی ذاتــی )بــا دلار 4200 تومانــی(، هیــچ 
ــک  ــنهادی بان ــذاری پیش ــرمایه گ ــای س ــه ه ــدام از گزین ک
مرکــزی بــه هیــچ وجــه جــذاب نیســت. چــرا کــه در بهترین 
ــش  ــی پی ــا 1400 دلار(، بازده ــس ت ــش اون ــت )افزای حال
خریــد یــک ســاله 14.2 درصــد خواهــد شــد کــه کمتــر از 

ــت! ــی اس ــود بانک س
البتــه نــرخ ســکه در جــدول بــالا و طبــق محاســبات بســیار 
کمتــر از نــرخ فعلــی ســکه حــدود یــک میلیــون و 700 

ــت.  ــده اس ــبه ش ــان محاس ــزار توم ه
ایــن موضــوع نشــان مــی دهــد کــه بــازار منتظــر رشــد 
قیمــت ســکه )مثــا از محــل رشــد مجــدد دلار یــا افزایــش 

شــدید حبــاب قیمــت ســکه( اســت. 
بــه همیــن دلیــل، در ادامــه بازدهــی گزینــه هــای ســرمایه 
گــذاری را بــا توجــه بــه نــرخ آتــی ســکه کــه از ســامانه 
معامــات آتــی ســکه اســتخراج شــده اســت، محاســبه 

مــی کنیــم.

بازدهــی جــذاب پیــش خریــد بــا فــرض محقــق شــدن 	▪
نــرخ هــای آتــی ســکه

قیمــت  دهــد،  مــی  نشــان  زیــر  جــدول  چــه  چنــان 
ســامانه  در  دیــروز  معامــات  طبــق  ســکه،  آتــی 
مــاه  آبــان  سررســید  بــرای  ســکه،  آتــی   معامــات 
)حــدود هفــت مــاه آینــده( بیــش از یــک میلیــون و 900 
هــزار تومــان اســت کــه در ایــن شــرایط بایــد نــرخ ســکه 
در سررســید طــرح 6 ماهــه را بــه همیــن میــزان در نظــر 

گرفــت. 
در ایــن حالــت بازدهــی طــرح هــای بانــک مرکــزی بســیار 
بیشــتر خواهــد بــود کــه در جــدول زیــر برخــی از آن هــا 

محاســبه و ارائــه شــده اســت. 
ــورت  ــود، در ص ــی ش ــه م ــدول 5 ملاحظ ــه در ج ــان چ چن
محقــق شــدن نــرخ هــای معامــات آتــی در سررســید 
)کاهــش نیافتــن قیمــت واقعــی و آتــی( بازدهــی پیــش 
خریــد یــک ســاله بــه حــدود 55 درصــد مــی رســد کــه 

بســیار جــذاب اســت. 
حــدود  هــم  طــرح  ایــن  ماهــه  یــک  بازدهــی  حتــی 
ســاله  یــک  ســود  معــادل  کــه  اســت  درصــد   15 

بانکی است.

طرح پیش خرید سکه با فرض ثبات نرخ دلار در 4200 تومان و ثبات نرخ فعلی اونس جهانی چندان جذاب نیست. اما اگر هرکدام از این 
 دو پارامتر رشد کنند یا این که، حباب قیمت سکه زیاد شود، سرمایه گذاری در این گزینه جذاب خواهد بود.  البته اگر  نرخ های آتی  سکه  را 
مد نظر قرار دهیم این طرح می تواند تا سالانه بیش از 50 درصد سود داشته باشد.

پیش خرید طلا در چه شرایطی 
جذاب خواهد شد؟

نگاهی به عوامل موثر بر بورس  طی امسال 

بیم و امید بورس در سال 97 
بــازار سرمایه، در حالی سال 97 را با فراز و نشیب ها و 
نوسانات نسبتا شدید آغاز کرده است که چشم انداز آن 
در سال 97، چندان قابل  تصور نیست. به اعتقاد اهالی 
بــازار، در سطح کلان، متغیرهایی چون نرخ سود، نرخ 
ارز و تورم بیشترین تاثیر را بر بازار سرمایه در سال جدید 
خواهند داشت که البته تکلیف بیشتر آن ها چندان روشن 
نیست و پیش بینی آن سخت است. به همین دلیل، بازار 
این روزها هم بیشتر هیجانی است. علاوه بر متغیرهای 
داخلی، وضعیت بین المللی، جنگ تجاری چین و آمریکا، 
قیمت کالاهای اساسی پتروشیمی، نفت و فولاد وفلزات و 
البته آینده برجام هم بر وضعیت بورس امسال موثر است. 
در ادامه مطلب، تحلیل دو فعال بازار سرمایه درباره این 

عوامل را با هم مرور می کنیم.

▪ ارز و تورم تعیین کننده خواهد بود	
فردین آقابزرگی مدیرعامل کارگزاری بانک دی در گفت 
و گو با پایگاه خبری بازار سرمایه )سنا( درباره پیش بینی 
روند بازار سرمایه در سه ماه ابتدای سال جدید گفت: 
با توجه به تغییر نرخ بهره های بدون ریسک در ماه های 
پایانی سال گذشته و همچنین شرایط بازار ارز پیش بینی 
بازار در بازه زمانی سه ماهه مشکل است چراکه امکان 
دارد بازتاب این تلاطم ها در بازار ابتدای امسال خود را 
نشان دهد. وی با اشاره به افزایش نرخ ارز یا احتمال تورم 
خودساخته اقتصاد در سه ماه پیش رو گفت: این عوامل 
می تواند بازار سهام را با استقبال مواجه کند اما در نهایت 
شرط اولیه رشد بازار سرمایه ثبات مفروضات در عرصه 

بین المللی است.

▪ رشد ارز و اقبال به شرکت های صادرات محور	
ــادرات  ــار افــزایــش نــرخ ارز بــر شرکت هــای ص وی بــه آث
محور اشاره کرد و افزود: این شرکت ها با دست یابی به 
بازارهایی که توسط آن می توانند ارز حاصل از صادرات 
را با نرخ آزاد به فروش برسانند احتمالا با اختلاف های 
قابل توجهی نسبت به بودجه های پیش بینی شده مواجه 
خواهند شد. به همین دلیل پیش بینی می شود اقبال 
سرمایه گــذاران بــازار سهام را به همراه داشته باشند. 
آقابزرگی درباره صنایع برتر بازار در سال جدید گفت: با 
توجه به کاهش ارزش پول ملی و افزایش نرخ ارز شرکت 
های صادرات محور که تعداد قابل توجهی از شرکت های 
بازار سرمایه را به خود اختصاص داده اند به طور قطع می 

توانند لیدری بازار را در اختیار بگیرند.

▪ اثر جنگ تجاری چین و آمریکا و آینده برجام بر بورس	
کارگـزاری  مدیرعامـل  شـاهی،  پنجـه  کفـاش  محمـد 
خبـرگان سـهام نیـز در گفـت و گـو بـا پایـگاه خبـری بـازار 
سـرمایه )سـنا( دربـاره عوامـل تاثیـر گـذار بر بـازار سـرمایه 
در سـال جدید گفت: مهـم ترین عوامـل تاثیر گـذار بر بازار 
سـرمایه به دو بخش عوامل خارجی و بیـن المللی و عوامل 
داخلـی تقسـیم مـی شـود.  وی  دربـاره مهـم تریـن عوامـل 
تاثیـر گـذار در حـوزه بیـن الملـل گفـت: بحـث جنـگ های 
تجاری که بیـن چیـن، آمریکا و برخـی قدرت هـای جهانی 
به وجودآمده اسـت باعث شـده قیمـت کامودیتـی ها )کالا 
های اساسـی(  دچار نوسـان شـود. به هر حال بایـد منتظر 
ماند تـا سیاسـت هـای آمریـکا و چیـن در این باره مشـخص 
شـود. وی قیمـت جهانـی نفـت را هـم فاکتـور مهمـی برای 

بـازار سـرمایه دانسـت و گفـت: در حـوزه سیاسـت بیـن 
المللـی نیـز موضـوع مهلـت زمانـی اردیبهشـت و تاییـد یـا 
تاییـد نشـدن برجام توسـط ترامـپ موضوعی اسـت که می 

توانـد بـازار را متاثـر کنـد.

▪ رشد نرخ سود به ضرر بازار سرمایه است	
ایـن کارگـزار بـازار سـرمایه، عوامـل داخلـی تاثیـر گـذار بر 
بـازار سـرمایه را قیمـت دلار و نـرخ سـود بانکـی اعلام کرد 
و افـزود: رونـد رشـد قیمـت دلار بـرای بـازار مهـم اسـت و 
بحـث برجـام بـر قیمـت دلار تاثیـر مـی گـذارد. قیمـت دلار 
بـر شـرکت هـای صادراتـی تاثیـر گـذار اسـت و باعـث مـی 
شـود درآمدهـای ریالـی آن هـا افزایـش یابـد. وی ادامـه 
داد: موضـوع دیگـر ایـن کـه آیـا بانـک هـا نـرخ سـودها را 

کاهـش مـی دهنـد یـا کمـاکان تمایـل دولـت این اسـت که 
نـرخ سـود بـالا باشـد کـه ایـن دیـدگاه قطعـا بـه ضـرر بـازار 

سـرمایه اسـت.

▪ از شرکت های با بنیاد قوی خارج نشوید	
محمد کفاش پنجه شاهی در خاتمه به سرمایه گذاران 
P/E  های منطقی خارج  توصیه کرد: از سهام بنیادی با
نشوند و تحت تاثیر سیگنال های غلط و غیر منطقی قرار 
نگیرند. وی تاکید کرد: ورود به سهام با زیان انباشته شاید 
در وهله اول اندکی سود به همراه داشته باشد اما به طور 
قطع زیان های سنگینی برای سرمایه گذاران به همراه 
دارد و سهامداران باید سهام ارزشمند با دیدگاه منطقی 

و نگاه بنیادی خریداری کنند.

اونس جهانی 
قیمت ذاتی نرخ دلار- دلار

سکه

قیمت واقعی 
با فرض 10 
درصد حباب

بازدهی پیش 
خرید یک 

ساله

بازدهی پیش 
خرید 6 ماهه

بازدهی پیش 
خرید سه ماهه

بازدهی پیش خرید 
18 ماهه

13004200130310014334106.2- 2.8- 6.915/1

13254200132777514605538.2- 1.0- 5.217.3

135042001352450148769510.20.9- 3.419.5

137542001377125151483812.22.7- 1.621.7

140042001401800154198014.24.50.123.9

جدول 3، بازدهی پیش خرید سکه طبق پیشنهادهای بانک مرکزی و با فرض ثبات اونس در محدوده 1300 و 1400 دلار، دلار 4200 تومانی و 
حباب درنهایت 10 درصدی قیمت سکه

نرخ آتی طبق معاملات دیروزسررسید

2015000دی ماه 97

1948500آبان 97

1873500شهریور 97

1841000تیر 97

1815000اردیبهشت 97

قیمت پیش سررسید
خرید

قیمت سررسید 
)طبق معاملات 

دیروز بازار 
آتی(

بازدهی پیش 
خرید

1590000181500014.2یک ماهه

31540000184100019.5 ماهه

61475000187350027.0 ماهه

91410000201500042.9 ماهه

1350000210000055.6یک ساله

نمودار 1: تغییرات نرخ انس جهانی در 8 سال گذشته

اونس جهانی 
قیمت ذاتی نرخ دلار- دلار

سکه

قیمت واقعی با 
فرض 5 درصد 

حباب

1300420013031001368255

1325420013277751394164

1350420013524501420073

1375420013771251445981

1400420014018001471890

1425420014264751497799

1450420014511501523708

1475420014758251549616

1500420015005001575525

1525420015251751601434

1550420015498501627343

1575420015745251653251

1600420015992001679160

جــدول2: پیش بینی نرخ سکه با توجه به قیمت های احتمالی اونس 
جهانی در آینده
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  طراح جدول:مجید شادروح 

افقی
1-دریــا –  عقوبت – گوشت خرد کرده – مهیا – دربست 
کارخانه 2- تیغ – آذوقه – شادی - مفرح و نشاط آور3- 
رنگین کمان – خرده گیر– پوشاننده –  سپرده 4-رفتن به 
مشاهد متبرکه – شریک – صوم –  آینده 5- جایزه جهانی 
– مهراس – حلال رنگ  – سوزان 6- فرمان هنری – افترا – 
ازسوزنی برگان - همنشین –  ماه سرد 7- کشور هفتاد و دو 
ملت – چاقو – مرکز معاملات اوراق بهادار- ترشی بادمجان 
8- حلقوم – مفسر- گرد – سردار دلیر ایرانی  9-حاجب– 
ریز نمرات – پرحرف – شهرت 10- آباژور– سرگرد سابق 
– غذای پرندگان –  سنه  11- نیا – دوستی – استوار – واحد 

مقاومت الکتریکی –  دفع مزاحم

عمودی
1-آب منجمد – سوغات کرمان - خلوت 2- پیامبر نقاش 
-ازشهرهای گلاين 3- جاری –  معشوق 4- ترانه – آب 
خارجی 5- قطعه آهن نوک‌تیزی که در انتهای نیزه نصب 
می‌کردند– شگون – وسط 6-اشاره به نزدیک – از انواع نان 
– حرف همراهی 7- سر – زاغ 8-خندیدن با صدای بلند- 
هوش و دانایی 9- از نام های باری تعالی به معنی قاضی 
– غار مکه 10- فلز سرچشمه - کج – دانه کش بی آزار 11- 
پیرایش درخت – پیکان – علامت مفعولی 12- پسوند 
شباهت  – خروجی در تداول عامه 13- پیر و سالخورده – 
درز 14- صمغ – رفیق 15- برآمدگی لاستیک– استارت 
قدیمی – مکافات 16- سلسله پادشاهی چین در قرن 
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جدول متوسط  ]شماره7091[

 

اول میلادی - مدیر – عدد منفی 17- کسر – نوشته ها  
18- چیره – بیم  19- تکثیر – سمبل20- ساقه خشک 

غلات – پسر مازنی – اثر چربی

حل جدول شماره 301

جدول سخت  ]شماره    ۳۰۲[

 

نویسنده آمریکایی 10 - گیاه تــالاب - خوابگاه - ماده 
اصلی تهیه کاغذ 11 – مهر ورزی - ویرایش - تکرار حرفی 
12 - مشاجره و جر و بحث- ضروری 13 - به دست آوردنی 
14 - درگذشتن - حسرت زده 15 - دریا - قول و قرار - 
روشنایی 16 - همسایه برزیل و ونزوئلا - دوستی 17 - از 
قبایل قدیمی اعراب - جایگاه سرپوشیده برای نگهداری 
هواپیما 18 - معادل فارسی گرافیک - نشانه مصدر جعلی 
19 - نزدیك شدن - لباس تازه دوخته ‏شده 20 - آزاد و 

رها - بزرگ – كالبد.

  طراح جدول: بیژن گورانی  

ــزرگ -  1 - عقاب سیاه - درختی جنگلی و ب افقی:‏ 
همسایه مراغه و ملکان - پسر مازندرانی - ضمیر دوم 
2 - از آثار زنده یاد محمود گلابدره ای ، داستان نویس 
معاصر کشورمان - رزمگاه بوكس - ترابری 3 - پوستین 
- ماگنت - پرسش - ظروف مسی می سازد 4 - خلافكار 
- همیشه - نوشته شده - جیوه 5 - فیلتر - صومعه - نوعی 
نان حجیم - خوشگذران 6 - رمانی از آلیس سبالد ، 
نویسنده آمریکایی که به بیش از 30 زبان دنیا ترجمه 
شده است 7 - حالتی مخصوص زن باردار- اشتباه لفظی 
یا رفتاری- كنیزك- دسته هاون 8 - دندان فیل - آتش 
گرفته - بم ترین ساز بــادی فلزی - نبرد ارتــش آلمان 
 - 9 و نیروهای متفقین در جریان جنگ جهانی اول 
فاخته- سیم بكسل - زرورق - شبکه گسترده جهانی 10 
- از جاذبه های گردشگری همدان - رونق – خدا بیامرز 
 11 - رمزینه- بی حركت شدن - خراب و ویران - واحد 

اندازه گیری توان ‏ الکتریکی – قطار.

عمودی: 1 - انبار اجناس و غلات - آفریننده - تردید 
2 - تمام بدن را در آب فرو بردن - تأكید شده 3 - مفلوج 
- هماهنگ و سازگار 4 - به یادماندنی و فراموش نشدنی 
- جزئی از هر عدد صحیح 5 - تصور و خیال - نوعی ترانه 
شاد نواحی جنوب ایران 6 - خواری و خفت - دوا - توپ 
چوگان 7 - نوعی ماهی كنسروی - گندم نــارس 8 - 
رمانی از میلان کوندرا، نویسنده نامدار چک 9 - در بیان 
علت به كار می رود - نام مستعار ویلیام سیدنی پورتر، 

جدول 1: شرایط پیش فروش سکه توسط بانک مرکزی

جدول 4: نرخ آتی سکه در سررسیدهای مختلف طبق معاملات دیروز 

سامانه معاملات آتی سکه

جــدول 5: بازدهی طرح پیش خرید سکه با فرض محقق شدن نرخ 
 هــای آتــی )طبق نــرخ هــای استخراج شــده از سامانه معاملات آتی( 

در سررسید قرارداد.


