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حبیب ا... حقیقی، رئیس ستاد مبارزه با قاچاق کالا و ارز گفت:در سال 92 معادل 25 میلیارد دلار قاچاق در کشور انجام شد که 7.2 
میلیارد دلار از آن مربوط به سوخت قاچاق  بوده است. به گفته وی، در سال 1392 پنج نوع فرآورده نفتی به میزان 247 میلیون لیتر در 

روز قاچاق می شد که توانستیم آن را به حدود 228 میلیون لیتر کاهش دهیم.

رئیس ستاد مبارزه با قاچاق کالا :
کشف 7.2 میلیارد دلار سوخت قاچاق در سال 92
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نبض بازار

بی اعتنایی بازار به کاهش نرخ 
سود سپرده های بانکی

دیروز هم قابل پیش بینی بود که بازار به احتمال کاهش 
نرخ سود سپرده های بانکی بی اعتنا باشد، در چرایی این 
موضوع باید به سابقۀ طرح آن اشاره کرد. هنگامی که در 
اردیبهشت ماه خبر کاهش نرخ سود به 20 درصد مطرح 
شد، خیلی ها منتظر وقوع عملی این اتفاق بودند، اما باز 
هم نرخ سود سپرده های بانکی در همان سطح قبلی 
حفظ شد، با ان��واع اب��زاره��ای مالی نظیر صندوق های 
سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت قانون را 
دور زدند. بانک هایی که بی انضباطی بیشتری داشتند و 
موسسات به خصوص زیر بار اجرا نرفتند تا در نهایت این 
کاهش در حد حرف باقی بماند. حتی اوراق اسناد خزانه 
هم که در کشورهای دیگر کف نرخ سود اوراق بهادار با 
درآمد ثابت است با نرخ سود 24.5 درصد سالانه کشف 
قیمت شد، بنابراین حتی مقامات عالی رتبه هم متوجه 
شدند که این کاهش نرخ سود در حد حرف است. بازار 
سرمایه هم هوشمند شده است و تا وقتی اثر این تصمیم 
گیری را لمس نکند، تغییر عملی هم در بازار رخ نمی دهد. 
روز یکشنبه شاهد مانور محدود شاخص در سطح 63 
هزار واحد بودیم تا در نهایت با یک بازار کم معامله که از 
کمبود نقدینگی رنج می برد، شاخص کل بورس با 1 واحد 
کاهش به 62999 واحد برسد، فولاد، تاپیکو و شپدیس 
روز یکشنبه آبروداری کردند، یکشنبه هایی که پس از افت 
سهمگین سال 92 برای فعالان بازار سرمایه روز سختی 
شده اس��ت. در دیده بان ب��ازار بیشتر سهم ها معاملات 
خنثی داشتند، نه منفی آنچنانی و نه مثبت آنچنانی. اما 
استثناهایی هم بودند، نظیر قند هکمتانه با نماد قهکمت 
که در بین قندی ها با ارایۀ یک گزارش جذاب و افزایش 
 10 رشد  سرمایه گذاران  استقبال  با  سود  پیش بینی 
درصدی داشت و در نهایت هم با صف خرید به کار خود 
پایان داد. علت این افزایش سود، تغییر نرخ شکر از 23 
هزار ریال به بیش از 25 هزار ریال بود. سایر شرکت های 
گروه قند و شکر اما از این بابت تعدیل سودی نداشتند، 
زیرا در بودجۀ خود از ابتدا نرخ شکر را بالا در نظر گرفته 
بودند.در سایر اخبار روز یکشنبه شرکت سرمایه گذاری 
توسعه شهری توس گستر برای سال 95، 158 ریال سود 
به ازای هر سهم در نظر گرفته است. همچنین از احتمال 
ورود بانک قوامین به ب��ازار ف��راب��ورس سخن م��ی رود، 
این شرکت اکنون در ب��ازار پایه توافقی در حال معامله 
است که با انتقال به فرابورس از استانداردهای مالی 
و گزارش دهی بالاتری برخوردار می شود و از معافیت 

مالیاتی هم می تواند استفاده کند.

معلمی - فرآورده های پروتئینی بوقلمون به ویژه گوشت، تنها چند 
سالی است که در سبد غذایی خانوارها جای گرفته و صنعت پرورش 
"م��رغ ه��زار رن��گ" به شدت در حال توسعه است.طبیعت گوشت 
بوقلمون "ملایم" بوده و مصرف آن حساسیت های ناشی از مصرف 
گوشت طیور را ندارد.گوشت بوقلمون تازه منبع غنی از پروتئین 

با کالری کم است. 100 گرم از گوشت بوقلمون حاوی 25 گرم 
پروتئین و تنها 140 کالری انرژی است. در بعضی سوپرمارکت ها و 
مراکز فروش، فرآورده های گوشت بوقلمون را می‌توان تهیه کرد؛ اما 
توجه داشته باشید که مقدار سدیم در این گوشت بالاست که می تواند 
فشارخون را بالا ببرد.نکته قابل توجه "مصرف گوشت بوقلمون" این 
است که ارزش غذایی در صورت انجماد آن به شدت کاهش می یابد 
لذا  در سطح بازار باید در سردخانه تا 5 درجه عرضه شود و تجارت و 

حمل و نقل آن نیز در دمای بالای صفر انجام می شود.

چرا اقتصاددانان دولت نسبت به مقاوم سازی 
اقتصاد سکوت کرده اند؟

عادل پیغامی اقتصاددان 
و استاد دانشگاه در گفتگو 
با تسنیم، ضمن انتقاد از 
عدم وجود برنامه مشخص 
و فازبندی شده در دولت 
برای پیاده سازی اقتصاد 
مقاومتی، در پاسخ به این 
موضوع که " بعضی عقیده 

دارند که چهره های اقتصادی دولت در چارچوب اقتصاد 
بازار آزاد فکر می کنند و به همین خاطر از نظر تئوریک زیر 
بار مفاهیم اقتصاد مقاومتی نمی روند"، گفت: من فکر 
نمی کنم که مشکل این باشد، زیرا اگر در چارچوب اقتصاد 
نئوکلاسیک هم فکر کنند بخشهای زیادی از خواسته هایی 
که در اقتصاد مقاومتی وجود دارد به طور عقلانی و علمی 
در کشورهای پیشرفته هم خواهان دارد و دولت حداقل 
باید به این بخشها عمل کند. این که اقتصاد ما باید نسبت 
به شش ماه پیش تاب آورتر باشد، دقیقاً پروژه ای است که 
استرالیا، مالزی، ترکیه و کشورهای اروپایی و آمریکا دارند 
طی می کنند... این که سیستم بانکی و بازارهای مالی مان 

ضدشکننده باشند .
ما این انتظار را نداریم که ب��ازار سرمایه ما خ��ودش را در 
قرآنی  اقتصاد  و  اسلامی  اقتصاد  براساس  کوتاه مدت 
که پایه اصلی مقاوم سازی اقتصادی است مقاوم کند، ما 
می گوییم که بازار سرمایه ایران لااقل همان شاخص هایی 
را که در ضدشکنندگی در بازارهای سرمایه مهم دنیا به 
کار گرفته می شود به کار بگیرد، بیشتر از این فعلًا از دولت 

نمی خواهیم.
نمایندگان دولت بیایند در دانشگاه ها تئوری های علمی 
و مقاله هایی را که بر اساس آن دارند کار می کنند نشان 
دهند؛ این بسته های سیاستی که ما می بینیم و می شنویم 
نه بعد علمی دارد نه بعد انقلابی و نه با واقعیت های اقتصاد 
ایران همخوانی دارد. من آدم حزبی نیستم. من نه طرفدار 
این دولت هستم نه طرفدار آن دولت ضمن اینکه طرفدار هر 
دوی آنها هستم زیرا آنها را دولت خودم و کشورم می دانم. 
عرض من این است که این دولت حتی اگر به دنبال نفع 
شخصی اش هم است برای اینکه سرپا بماند باید بهتر از این 
عمل کند. نمی شود همه مسائل اقتصادی را به یک نگاه به 
بیرون که تحریم ها برداشته شود، احاله کرد. در پساتحریم 
تازه ایران به اقتصاد سال 77 برمی گردد که این تحریم های 
جدید وجود نداشت. دولت قبلی اصلًا بدنه کارشناسی 
نداشت. رییس دولت قبل به صراحت می گفت: "ما با نگاه 
مهندسی اقتصاد را حل می کنیم". سؤال این است: در این 
دولت که اقتصاددانان شناخته شده ای وجود دارند چرا 

نسبت به این مسئله سکوت کرده اند؟

قیمت ) ریال(نوع بسته بندیمحصولردیفقیمت فرآورده های گوشتی بوقلمون

180000وکیوم 900 گرمیفیله بوقلمون1

160000وکیوم یک کیلوییران بدون پوست2

185000بشقابی یک کیلوییسینه بدون پوست و استخوان3

128000)هر کیلو(لاشه کامل4

60000وکیوم یک کیلوییبال پاچینی5

اگرچه کاهش نرخ سود بانکی ضروری می نماید اما پرواضح است 
به جای  باید  ثانیا  و  اقتصاد نیست  اولا اکنون گلوگاه اصلی  که 
تمرکز بر سیاستهای دس��ت��وری، ب��ر از بین ب��ردن زمینه های این 
شرایط اص��رار ش��ود. البته می توان به تصمیم و کاهش دستوری 
به  باعث  نباید  بلندمدت  سیاست های  ای��ن  ام��ا  ک��رد  توجه  ه��م 

حاشیه رفتن اس��اس مشکلات گ���ردد. چ��را ک��ه چنانچه تجربه 
همین 6 ماه گذشته نشان می دهد اینگونه سیاست ها نه کارایی 
کافی دارد و نه قابل اجرایند. مخصوصا اگر این مسکن ها باعث 
فراموشی بیماری های عمیق گ��ردد و اص�الح آن ه��ا ب��ه کندی 
ب��ود. خ��واه��د  منفعتش  از  بیش  ض���ررآن  قطعا  رود  پیش  فعلی 

آیابانک ها به توافق خود درباره کاهش نرخ سود پایبند می مانند؟

بازخوانی تجربه نافرجام کاهش نرخ سود

94350065/ م

مدیران عامل بانک ها دوباره در جلسه ای با هم در مورد کاهش نرخ سود 
به توافق رسیدند. بانک ها که فروردین امسال برای کاهش نرخ سود از 
22 به 20 درصد توافق کرده بودند و یک هفته بعد با تصویب شورای پول 
و اعتبار، این توافق آنها تبدیل به قانون شده بود، روز شنبه این هفته هم 
تصمیم گرفتند سقف نرخ سود سپرده را از 20 به 18 درصد برسانند. 

اقدامی که موافقت تلویحی بانک مرکزی را هم در پی داشت. تصمیماتی 
که سوالات متعدد در خصوص ضرورت کاهش نرخ سود، کارایی کاهش 
دستوری و البته مشکلات بنیادینی که مانع از کاهش طبیعی نرخ 
سود می گردد، را دوباره بر سر زبان ها انداخته است. سوالاتی که با 
نگاهی به تجربیات گذشته و نظر اقتصاددانان قابل پاسخگویی است.

تجربه 6 ماه گذشته
شنبه 29 فروردین 94: مدیران عامل بانک ها در جلسه مشترک خود، توافق 

کردند سقف نرخ سود بانکی از 22 به 20 درصد کاهش یابد.
سه شنبه 8 اردیبهشت94: شورای پول و اعتبار در جلسه خود علاوه 
بر تصویب کاهش نرخ سود سپرده یکساله به 20 درصد، سقف وام مشارکتی 
از 28 درصد به 24 درصد و همچنین وام های مبادله ای از 22 به 21 درصد 
را تصویب کرد. علاوه بر آن به منظور افزایش منابع در اختیار بانک ها، نرخ 
ذخیره قانونی 0.5 درصد کاهش یافت. علاوه بر آن نرخ جریمه اضافه برداشت 

بانک هایی که تسهیلات تکلیفی بر عهده داشتند) بانک هایی که مکلف به 
پرداخت منابع خود در مواد مصوب دولت بودند( نیز کاهش یافت.

15 اردیبهشت 94: مصوبه جدید اجرا شد و از همان ابتدا اما و اگر ها در 
خصوص پایبندی بانک ها به تصمیمی که خود گرفته بودند شروع شد. برخی 
از نقش مخرب موسسات غیرمجاز می گفتند و برخی از مشکلات شدید و 
کمبود نقدینگی بانک ها که آنها را مجبور می کرد حتی با نرخ 34 درصد از بانک 
مرکزی اضافه برداشت کنند و در بازار بین بانکی نرخ های سود بالا بدهند. لذا 
تلاش برای دورزدن سقف 20 درصد اصلا عجیب نبود. البته تناقض تصمیم 
بانک ها با عملشان، سوالی جدی ایجاد می کند که تحلیل هایی در توجیه این 
رفتار وجود دارد. تحلیل خوشبینانه تلاش بانک های بزرگ برای مقابله رسمی 
و جدی تر با موسسات غیرمجاز از طریق مصوب کردن کاهش نرخ سود است. 
تحلیل بدبینانه تر هم این است که بانک ها با علم به اینکه نرخ سود مصوب را 
رعایت نخواهند کرد تلاش می کردند با این تصمیم، رقبا را از میدان به در کنند.

آبان ماه 94: بانک مرکزی در فصلنامه روند خود در تحلیل اقتصاد کشور در 
بهار 94 با اشاره به گستردگی فعالیت بازار غیرمتشکل پولی، کمبود نقدینگی 
و عطش بازار پول برای جذب منابع و تخطی بانک ها و موسسات از نرخ سود 
توافق شده می نویسد: "کاهش دستوری یکباره نرخ سود در شبکه بانکی، نه 
تنهـا فاقد کارایی لازم برای سامانبخشی به رقابتهای ناسالم در بخش جذب سپرده 

هاست، بلکه می تواند بـا سوق دادن بخشی از سپرده های بخش غیردولتی از بازار 

رسمی به بـازار غیررسـمی، موجبـات تقویـت بازار غیرمتشکل پولی را نیز فراهم آورد."

در مورد لزوم کاهش نرخ سود بانکی با تداوم 
روند کاهشی نرخ تورم تردیدی نیست. کاهشی 
که می تواند از هزینه های تامین مالی بنگاه 
کارشناسان،  کند.  کمک  تولید  به  و  کاسته 
میزان مناسب آن را هم 2 تا 3 درصد بالای نرخ 
ت��ورم می دانند. اما نکته تناقض آمیز موضوع 

آنجاست که تقاضا برای همین تسهیلات گران 
هم زیاد است. به عبارت دیگر بانک ها هم اکنون 
با کمبود شدید منابع مواجه اند. همین موضوع 
است که کاهش نرخ سود را بسیار سخت کرده و 
باعث رقابت منفی بانک ها برای جذب سپرده 
بیشتر می شود. ل��ذا به نظر می رسد موضوع 

حل کمبود اعتبار بانک ها یا جهت دهی درست 
منابع موجود، ضروری تر از کاهش دستوری نرخ 
سود است. موضوعی که نیازمند اصلاحاتی در 
نظام بانکی است که بر کاهش نرخ سود اولویت 
دارد. چند نمونه از ای��ن اص�الح��ات ض��روری 
را در ادام��ه از نظر کارشناسان می خوانیم.

انحراف نقدینگی▪▪
یکی از این مشکلات بنیادین انحراف نقدینگی است یعنی نقدینگی 
موجود در کشور توسط نظام بانکی به درستی به بخش مولد تزریق 
نمی شود به گونه ای که باعث چرخش پول در اقتصاد گ��ردد. دکتر 
بحرینی، اقتصاددان و نماینده مردم مشهد در مجلس، موضوع انحراف 
نقدینگی را مهمترین معضل نظام بانکی دانسته و عزم جدی برای حل این 
مسئه را از ضروریات اولیه نظام بانکی می داند. به اعتقاد ایشان  انحراف 
نقدینگی در یک اقتصاد، به معنای وفور نقدینگی، اما توزیع و آمایش 

نادرست آن است که باعث ناکارآمدی منابع موجود می گردد.

قانون ورشکستگی و رقابت منفی بانکی▪▪
کارشناسان معتقدند یکی از مشکلات بنیادین فعلی نظام بانکی که 
در ایجاد شرایط تناقض آمیز فعلی نیز نقش تاثیرگذاری دارد موضوع 
ورشکستگی بانک هاست. بانک ها ) حتی آنهایی که واقعا ورشکسته 
اند( هرگز هراسی از جذب سپرده با سود بالاتر و حتی اضافه برداشت 
34 درصدی از بانک مرکزی ندارند چرا که مطمئن هستند بانک مرکزی 
اجازه ورشکستگی آنها را نخواهد داد. این یعنی نه کنترل نقدینگی 
ممکن است و نه کنترل نرخ سود. لذا تلاش و رقابت منفی بانکها استمرار 

خواهد داشت تا کاهش عملی نرخ سود ممکن نباشد.

جواد غیاثی▪▪

کاهش نرخ سود بانکی، چرا و چقدر و چگونه؟▪▪


